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RURAL 

  
 Our ref: JKE/EAB/LS635 
                

Date: 22nd July 2024 
 
 
Dear Sir/Madam 
 
Land at Bald How Matterdale 
 
I write subsequent to your enquiry about the land we are currently marketing at Bald How, Matterdale. 
 
We have been instructed to set a closing date for offers for the property of 12 noon, Monday 29th July 2024. 
 
If you are interested in making an offer for the property, then I would be grateful if you could please put your 
offer in writing, making it clear whether your offer is a cash offer or whether it is subject to a mortgage/financial 
borrowing, or reliant on the sale of another property. 
 
If you have previously made an offer for the property, we will leave this offer on the table, unless we are 
instructed otherwise by yourselves to either withdraw the offer or if we receive an alternative offer from you 
in writing by the closing date. 
 
If you would be so kind as to detail your offer in writing and submit this to myself, in a sealed envelope, with 
“Land at Bald How” written on the top left hand corner by 12 noon on Monday 29th July 2024, at the very 
latest.   
 
Once we are in receipt of all offers, these will be opened and discussed with the vendors and we will then 
revert to all parties once we have received instructions.  
 
If you have any queries with regard to the above or the property in general, then please do not hesitate to 
get in touch.  
 
May I take this opportunity to thank you for your interest in the land at Bald How.   
 
Yours sincerely  

 
Jo Edwards MRICS 
Director & Rural Surveyor 

joedwards@pfk.co.uk   

tel:01768%20866%20611
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y� �ƉƉƌŽǆ�ϵ͘Ϭϰ��ĐƌĞƐ�;ϯ͘ϲϲ�,ĂͿ�ŽĨ�

ŐƌĂǌŝŶŐ�ůĂŶĚ�
y� ZŽĂĚƐŝĚĞ�ĂĐĐĞƐƐ�
y� EĂƚƵƌĂů�ǁĂƚĞƌ�ƐƵƉƉůǇ�
y� &Žƌ�^ĂůĞ�ĂƐ�Ă�tŚŽůĞ�
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Ϭϭϳϲϴ�ϴϲϲ�ϲϭϭ�� � ƌƵƌĂůΛƉĨŬ͘ĐŽ͘ƵŬ�
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�������������������������������������������������������������������������P$,1������������������������������������������������������������������������DĂŝŶ�KĨĨŝĐĞ͗�ϭϬ�dŚĞ��ŽƵƌƚǇĂƌĚ͕��ĚĞŶŚĂůů͕�WĞŶƌŝƚŚ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�ϴ^d�����������������

�������������
²�
dŚŝƐ�ƐĂůĞ�ŽĨ�ůĂŶĚ�Ăƚ��ĂůĚ�,Žǁ�ŽĨĨĞƌƐ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĂĐƋƵŝƌĞ�Ă�
ďůŽĐŬ� ŽĨ� ŐƌĂǌŝŶŐ� ůĂŶĚ� ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ƚŽ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϵ͘Ϭϰ� ĂĐƌĞƐ�
;ϯ͘ϲϲ� ŚĞĐƚĂƌĞƐͿ͘� � dŚĞ� ůĂŶĚ�ǁŝůů� ďĞ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƚŽ� ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�
ĂŵĞŶŝƚǇ͕� ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů͕� Žƌ� ƐŵĂůůŚŽůĚŝŶŐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�
ǁŝƚŚ�ĨĂƌŵĞƌƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƚŽ�ĞǆƉĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ůĂŶĚŚŽůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�
ƉĞŽƉůĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ůĂŶĚ�ƵƐĞƐ͘�

dŚĞ�ůĂŶĚ�ŝƐ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ĨŽƌ�ƐĂůĞ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨƌŽŵ�ŚĂǀŝŶŐ�
ĚŝƌĞĐƚ�ƌŽĂĚƐŝĚĞ�ĂĐĐĞƐƐ͘�

�
���������������������

�
�����������
&ƌŽŵ� :ϰϬ� ŽĨ� ƚŚĞ� Dϲ� ŵŽƚŽƌǁĂǇ� Ăƚ� WĞŶƌŝƚŚ͕� ƚĂŬĞ� ƚŚĞ� �ϲϲ�
ǁĞƐƚďŽƵŶĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�<ĞƐǁŝĐŬ͘���ƚ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƌŽƵŶĚĂďŽƵƚ͕�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�
ƐƚƌĂŝŐŚƚ� ĂŚĞĂĚ� ĂůŽŶŐ� ƚŚĞ��ϲϲ� ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ� ĨŽƌ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϱ�
ŵŝůĞƐ�ƵŶƚŝů�ǇŽƵ�ƌĞĂĐŚ�Ă� ůĞĨƚ�ŚĂŶĚ�ƚƵƌŶ�ƐŝŐŶƉŽƐƚĞĚ�DĂƚƚĞƌĚĂůĞ͘��
dĂŬĞ�ƚŚŝƐ�ůĞĨƚ�ŚĂŶĚ�ƚƵƌŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ĂůŽŶŐ�ƚŚŝƐ�ƌŽĂĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�
DĂƚƚĞƌĚĂůĞ��ŶĚ�ĨŽƌ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ϯó�ŵŝůĞƐ�ƵŶƚŝů�ǇŽƵ�ƌĞĂĐŚ�Ă�
ůĞĨƚ�ŚĂŶĚ�ƚƵƌŶ�ƐŝŐŶƉŽƐƚĞĚ��ŽĐŬƌĂǇ�ĂŶĚ�hůůƐǁĂƚĞƌ͘��dƵƌŶ�ůĞĨƚ�ĂŶĚ�
ĐŽŶƚŝŶƵĞ� ĨŽƌ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϰϱϬ�ŵĞƚƌĞƐ� ƉĂƐƐŝŶŐ� ŽǀĞƌ� Ă� ƐŵĂůů�
ŚƵŵƉďĂĐŬ� ďƌŝĚŐĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ůĂŶĚ� ŝƐ� ƚŚĞŶ� ůŽĐĂƚĞĚ� ŽŶ� ǇŽƵƌ� ƌŝŐŚƚ�
ŚĂŶĚ�ƐŝĚĞ͘�
�
WůĞĂƐĞ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐĂůĞ�ƉůĂŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌƐ͘��
dŚĞ�ůŽĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�Ă�W&<�ƐĂůĞ�
ďŽĂƌĚ͘�
�
tŚĂƚϯtŽƌĚƐ͗�ͬͬͬĐŚĞĞƌŝŶŐ͘ĚĂƐŚĞƐ͘ĚĂǇĚƌĞĂŵ��
�

����������
dŚŝƐ� ďůŽĐŬ� ŽĨ� ůĂŶĚ� ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ� ǁŚĂƚ� ǁĂƐ� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ƚǁŽ�
ĞŶĐůŽƐƵƌĞƐ�ďƵƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŽŶĞ�ƉĂƌĐĞů�ŽĨ�ŐƌĂǌŝŶŐ�ůĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ĞǆƚĞŶĚƐ�
ƚŽ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϵ͘Ϭϰ� ĂĐƌĞƐ� ;ϯ͘ϲϲ� ŚĞĐƚĂƌĞƐͿ� Žƌ� ƚŚĞƌĞĂďŽƵƚƐ͘��
dŚĞ� ůĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ� ĨƌŽŵ�ŚĂǀŝŶŐ� ƌŽĂĚƐŝĚĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ĂŶĚ� Ă� ŶĂƚƵƌĂů�
ǁĂƚĞƌ�ƐƵƉƉůǇ͘��/ƚ�ŝƐ�ďŽƵŶĚĞƌĞĚ�ďǇ�Ă�ŵŝǆ�ŽĨ�ƉŽƐƚ�ĂŶĚ�ǁŝƌĞ�ĨĞŶĐŝŶŐ�
ĂŶĚ�Ă�ƐŚŽƌƚ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚƌǇƐƚŽŶĞ�ǁĂůů͘�dŚĞ�ůĂŶĚ�ŝƐ�ďŝƐĞĐƚĞĚ�ďǇ�Ă�
ĚĞƌĞůŝĐƚ�ĚƌǇƐƚŽŶĞ�ǁĂůů͘�
�
�
�
�
�

dŚĞ�ůĂŶĚ�ůŝĞƐ�Ăƚ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϮϱϬ�ŵĞƚƌĞƐ�ĂďŽǀĞ�ŵĞĂŶ�ƐĞĂ�ůĞǀĞů�
ĂŶĚ�ŝƐ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ĂƐ�^ĞǀĞƌĞůǇ��ŝƐĂĚǀĂŶƚĂŐĞĚ͘�
�


��������������ǡ��������������
Ƭ���������������
²�
���������������
dŚĞ�ůĂŶĚ�Ăƚ��ĂůĚ�,Žǁ�ŝƐ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ĨŽƌ�ƐĂůĞ�ďǇ��WƌŝǀĂƚĞ�dƌĞĂƚǇ͘��dŚĞ�
sĞŶĚŽƌ� ĂŶĚ� ^ŽůĞ� ^ĞůůŝŶŐ� �ŐĞŶƚ� ƌĞƐĞƌǀĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĂůƚĞƌ� Žƌ�
ĚŝǀŝĚĞ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉĞƌƚǇ� Žƌ� ƚŽ� ǁŝƚŚĚƌĂǁ� Žƌ� ĞǆĐůƵĚĞ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉƌŽƉĞƌƚǇ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƚŝŵĞ͘�

dŚĞ� sĞŶĚŽƌ� ƌĞƐĞƌǀĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ǀĂƌǇ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ĂŶĚ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ�Žƌ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ƐĂůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ŶŽƚŝĐĞ͘� � &Žƌ� ƚŚŝƐ� ƌĞĂƐŽŶ͕� ǁĞ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ� ůŝŬĞůǇ� WƵƌĐŚĂƐĞƌƐ�
ƐŚŽƵůĚ� ƌĞŐŝƐƚĞƌ� ƚŚĞŝƌ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĂŐĞŶƚƐ� ĂƐ� ƐŽŽŶ� ĂƐ�
ƉŽƐƐŝďůĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŬĞƉƚ�ĂďƌĞĂƐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŶĚ͘��

�

�����������������������������
�Ɛ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� DŽŶĞǇ� >ĂƵŶĚĞƌŝŶŐ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ�
ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ�ƚŚĞ�ƐĞůůŝŶŐ�ĂŐĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�
�ƵƐƚŽŵĞƌ� �ƵĞ� �ŝůŝŐĞŶĐĞ� ĐŚĞĐŬƐ� ŽŶ� ĂŶǇ� WƵƌĐŚĂƐĞƌ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� Ă�
ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ďĞŝŶŐ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͘�
�

�������
dŚĞ�ůĂŶĚ�ŝƐ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ĨŽƌ�ƐĂůĞ�ĨƌĞĞŚŽůĚ�ǁŝƚŚ�ǀĂĐĂŶƚ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�
ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ͘�

������
dŚĞ�ůĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ŶĂƚƵƌĂů�ǁĂƚĞƌ�ƐƵƉƉůǇ͘�
�

)LHOG�3DUFHO�1R�� +HFWDUHV� $FUHV�

1<���������� ����� �����

1<���������� ����� �����

727$/� ����� �����
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������������������������ ��Ϭϭϳϲϴ�ϴϲϲ�ϲϭϭ����������� ���ƌƵƌĂůΛƉĨŬ͘ĐŽ͘ƵŬ������ �ƉĨŬƌƵƌĂů͘ĐŽ͘ƵŬ�
�

�
�
�������
dŚĞ�ůĂŶĚ�Ăƚ��ĂůĚ�,Žǁ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĨƌŽŵ�ĚŝƌĞĐƚ�ƌŽĂĚƐŝĚĞ�ĂĐĐĞƐƐ͘��
�
���������ǡ����������ǡ�����������Ƭ�
��������������
dŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŝƐ�ƐŽůĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ăůů�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ǁĂǇ͕�
ǁŚĞƚŚĞƌ�ƉƵďůŝĐ�Žƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ͕� ůŝŐŚƚ͕�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ĚƌĂŝŶĂŐĞ͕�ǁĂƚĞƌ�ĂŶĚ�
ĞůĞĐƚƌŝĐŝƚǇ� ƐƵƉƉůŝĞƐ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ�
ĞĂƐĞŵĞŶƚƐ͕�ƋƵĂƐŝ�ĞĂƐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝǀĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�Ăůů�
ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ĂŶĚ� ƉƌŽƉŽƐĞĚ� ǁĂǇůĞĂǀĞƐ� ĨŽƌ� ŵĂƐƚƐ͕� ƉǇůŽŶƐ͕� ƐƚĂǇƐ͕�
ĐĂďůĞƐ͕�ĚƌĂŝŶƐ͕�ĂŶĚ�ǁĂƚĞƌ͕�ŐĂƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƉŝƉĞƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�
ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌƐ͘�

/Ŷ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŽǀĞƌŚĞĂĚ�ƉŽǁĞƌ�ůŝŶĞƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚĞ�ďůŽĐŬ�ŽĨ�ůĂŶĚ͘�

�ŶǇ�WƵƌĐŚĂƐĞƌ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�
ƐƵĐŚ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ĂĚǀŝƐĞĚ� ƚŽ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ƚŚĞ� sĞŶĚŽƌ͛Ɛ�
^ŽůŝĐŝƚŽƌƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĂŝůƐ͗���

�ƌŶŝƐŽŶ�,ĞĞůŝƐ�^ŽůŝĐŝƚŽƌƐ͕�ϭ�^ƚ͘��ŶĚƌĞǁ͛Ɛ�WůĂĐĞ͕�WĞŶƌŝƚŚ͕�
�ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�ϳ�t�
dĞů͗�Ϭϭϳϲϴ�ϴϲϮϬϬϳ�
�ŵĂŝů͗�ũĂŶĞ͘ũĂĐŬƐŽŶΛĂƌŶŝƐŽŶŚĞĞůŝƐ͘ĐŽ͘ƵŬ��
:ĂŶĞ�:ĂĐŬƐŽŶ�ĂĐƚŝŶŐ͘�

�
���������Ƭ����������������
�
dŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ůĂŶĚ�ŝƐ�ĨŽƌŵĞƌ�ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ�ĨƌĞĞŚŽůĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŝƚ�
ŝƐ�ďĞůŝĞǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƐ�ĂŶĚ�ŵŝŶĞƌĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ŵĂǇďĞ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�>ŽƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂŶŽƌ͘�

���������������������ȋ���Ȍ�
dŚĞ�ůĂŶĚ�ŝƐ�ƐŽůĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂŶǇ�ĞŶƚŝƚůĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ĂŶǇ��W^�ŵŽŶŝĞƐ�ŶŽƌ�
ĂŶǇ�ĚĞͲůŝŶŬĞĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ͘�

�������Ƭ�����������������������
&Žƌ�ƚŚĞ�ĂǀŽŝĚĂŶĐĞ�ŽĨ�ĚŽƵďƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ůŝǀĞƐƚŽĐŬ�ƋƵŽƚĂƐ�Žƌ�ŵŝůŬ�
ƋƵŽƚĂƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐĂůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ƐĐŚĞŵĞƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�
ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂŶĚ͘�

������������
dŚĞ�ůĂŶĚ�ŝƐ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ĂƐ�'ƌĂĚĞ�ϰ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�D�&&�>ĂŶĚ�
�ůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�^ǇƐƚĞŵ͘��

�

�����������
�Ɛ� ĨĂƌ� ĂƐ� ƚŚĞ� sĞŶĚŽƌ� ŝƐ� ĂǁĂƌĞ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ� ĂƌĞ� ƐŚŽǁŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƐĂůĞ� ƉůĂŶ� ďǇ� ŝŶǁĂƌĚ� ĨĂĐŝŶŐ� ͚d͛�
ŵĂƌŬƐ͘� tŚĞŶ� ŶŽ� ŵĂƌŬ� ŝƐ� ƐŚŽǁŶ� ŶŽ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ŝƐ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ͘��

������Ƭ�������������������
dŚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƚƚĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ZƵƌĂů�>ĂŶĚ�
ZĞŐŝƐƚƌǇ�ĚĂƚĂ�ĂŶĚ�KƌĚŶĂŶĐĞ�^ƵƌǀĞǇ�EĂƚŝŽŶĂů�'ƌŝĚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ� ĨŽƌ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ŽŶůǇ͘��ŶǇ�ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞ�WƵƌĐŚĂƐĞƌ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�
ŚĂǀĞ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŶĚ�ĂŶĚ�ƐĐŚĞĚƵůĞ͘��

	��������Ƭ�	���������
�ŶǇ�ĨŝǆƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ĨŝƚƚŝŶŐƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�
ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂůĞ�ƵŶůĞƐƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ͘��
�



�

�������������������������������������������������������������������������P$,1������������������������������������������������������������������������DĂŝŶ�KĨĨŝĐĞ͗�ϭϬ�dŚĞ��ŽƵƌƚǇĂƌĚ͕��ĚĞŶŚĂůů͕�WĞŶƌŝƚŚ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�ϴ^d�����������������

��������������
dŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ� ĂƌĞ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞ� ĂŶĚ�ŵƵƐƚ� ŶŽƚ� ďĞ� ƌĞůŝĞĚ�
ƵƉŽŶ͘�
�

�������Ƭ���������
'ŝǀĞŶ� ƚŚĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ŚĂǌĂƌĚƐ� ŽĨ� ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů� ůĂŶĚ͕� ǁĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ�
ƚŚĂƚ� ǇŽƵ� ƚĂŬĞ� ĂƐ� ŵƵĐŚ� ĐĂƌĞ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ǁŚĞŶ� ŵĂŬŝŶŐ� ǇŽƵƌ�
ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ŽǁŶ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ͘�

�
��������Ƭ�	�������������������
sŝĞǁŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂŶĚ� Ăƚ� �ĂůĚ� ,Žǁ� ŝƐ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ĂŶǇ�
ĚĂǇůŝŐŚƚ�ŚŽƵƌ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌƐ� ŝƐ�ƚŽ�ŚĂŶĚ͘���
WůĞĂƐĞ� ĚŽ� ŶŽƚ� ŽďƐƚƌƵĐƚ� ĂŶǇ� ŐĂƚĞǁĂǇƐ� Žƌ� ƚŚĞ� ƉƵďůŝĐ� ŚŝŐŚǁĂǇ�
ǁŚŝůƐƚ�ǀŝĞǁŝŶŐ� ƚŚĞ� ůĂŶĚ͘� ��Ž�ŶŽƚ�ĚŝƐƚƵƌď�ĂŶǇ� ůŝǀĞƐƚŽĐŬ�ŐƌĂǌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ůĂŶĚ�ĂŶĚ�Ăůů�ǀŝĞǁŝŶŐ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ŽŶ�ĨŽŽƚ͘�

&Žƌ� Ăůů� ŽƚŚĞƌ� ƋƵĞƌŝĞƐ͕� ƉůĞĂƐĞ� ĐŽŶƚĂĐƚ� :Ž� �ĚǁĂƌĚƐ� ĨŽƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ďǇ� ƚĞůĞƉŚŽŶĞ� ŽŶ� ;ϬϭϳϲϴͿ� ϴϲϲϲϭϭ� Žƌ� ďǇ� ĞŵĂŝů͗�
ũŽĞĚǁĂƌĚƐΛƉĨŬ͘ĐŽ͘ƵŬ�����

������������
�ƵŵďƌŝĂ��ŽƵŶƚǇ��ŽƵŶĐŝů�
dŚĞ��ŽƵƌƚƐ͕��ĂƌůŝƐůĞ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϯ�ϴE��
�ŵĂŝů͗�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶΛĐƵŵďƌŝĂĐĐ͘ŐŽǀ͘ƵŬ��
tĞď͗�ǁǁǁ͘ĐƵŵďƌŝĂ͘ŐŽǀ͘ƵŬ��

tĞƐƚŵŽƌůĂŶĚ�Θ�&ƵƌŶĞƐƐ��ŽƵŶĐŝů�
dŽǁŶ�,Ăůů͕�WĞŶƌŝƚŚ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�ϳY&�
dĞů͗�Ϭϭϳϲϴ�ϴϭϳϴϭϳ�
tĞď͗��ǁǁǁ͘ǁĞƐƚŵŽƌůĂŶĚĂŶĚĨƵƌŶĞƐƐ͘ŐŽǀ͘ƵŬ�����

>ĂŬĞ��ŝƐƚƌŝĐƚ�EĂƚŝŽŶĂů�WĂƌŬ��
DƵƌůĞǇ�DŽƐƐ͕�KǆĞŶŚŽůŵĞ�ZŽĂĚ͕�<ĞŶĚĂů͕��ƵŵďƌŝĂ͕�>�ϵ�ϳZ>�
dĞů͗�Ϭϭϱϯϵ�ϳϮϰϱϱϱ�
�ŵĂŝů͗�ŚƋΛůĂŬĞĚŝƐƚƌŝĐƚ͘ŐŽǀ͘ƵŬ��

�

��������������������
dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŝƐ� ƌĞƐĞƌǀĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� sĞŶĚŽƌ;ƐͿ� ƚŽ� ĂŵĞŶĚ͕� ĂůƚĞƌ� ĂŶĚ�
ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ� ĨƌĞƐŚ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ĂƐ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĂďŽǀĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ͘�

&ŝƌƐƚ��ĚŝƚŝŽŶ͗�:ƵůǇ�ϮϬϮϰ�
WĂƌƚŝĐƵůĂƌƐ�WƌĞƉĂƌĞĚ͗�:ƵůǇ�ϮϬϮϰ�
WŚŽƚŽŐƌĂƉŚƐ�dĂŬĞŶ͗�:ƵŶĞ�ϮϬϮϰ�



�

�

��������������
������
�
�
�
�

�
���������
� �
�
� �
�

���

������������������������ ��Ϭϭϳϲϴ�ϴϲϲ�ϲϭϭ����������� ���ƌƵƌĂůΛƉĨŬ͘ĐŽ͘ƵŬ������ �ƉĨŬƌƵƌĂů͘ĐŽ͘ƵŬ�
�

����������
²�

�



�

�������������������������������������������������������������������������P$,1������������������������������������������������������������������������DĂŝŶ�KĨĨŝĐĞ͗�ϭϬ�dŚĞ��ŽƵƌƚǇĂƌĚ͕��ĚĞŶŚĂůů͕�WĞŶƌŝƚŚ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�ϴ^d�����������������

��������������
²�

�
� �



�

�

��������������
������
�
�
�
�

�
���������
� �
�
� �
�

���

������������������������ ��Ϭϭϳϲϴ�ϴϲϲ�ϲϭϭ����������� ���ƌƵƌĂůΛƉĨŬ͘ĐŽ͘ƵŬ������ �ƉĨŬƌƵƌĂů͘ĐŽ͘ƵŬ�
�

�����������
²�

�
�

�

,PSRUWDQW�1RWLFH�
�

3).�5XUDO�/WG�IRU�WKHPVHOYHV�DQG�IRU�WKH�9HQGRU�V��RU�/HVVRU�V��RI�WKH�SURSHUW\�GHVFULEHG�LQ�WKHVH�
SDUWLFXODUV��ZKRVH�DJHQWV�WKH\�DUH��JLYH�QRWLFH�WKDW��
�L��WKHVH�SDUWLFXODUV�DUH�SURGXFHG�LQ�JRRG�IDLWK�DV�D�JHQHUDO�RXWOLQH�RQO\�DQG�GR�QRW�FRQVWLWXWH�DOO�RU�DQ\�
SDUW�RI�D�FRQWUDFW��
�LL��QR�SHUVRQ�LQ�WKH�HPSOR\PHQW�RI�3).�5XUDO�/WG�KDV�DQ\�DXWKRULW\�WR�PDNH�RU�JLYH�DQ\�UHSUHVHQWDWLRQ�
RU�ZDUUDQW\�ZKDWHYHU�LQ�UHODWLRQ�WR�WKLV�SURSHUW\��
�LLL��LW�LV�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�DQ\�SURVSHFWLYH�3XUFKDVHU�RU�OHVVHH�WR�VDWLVI\�KLPVHOI�DV�WR�WKH�DFFXUDF\�RI�
DQ\�LQIRUPDWLRQ�XSRQ�ZKLFK�KH�UHOLHV�LQ�PDNLQJ�DQ�RIIHU�RU�ELG���7KH�PDNLQJ�RI�DQ\�RIIHU�RU�ELG�IRU�WKLV�
SURSHUW\�ZLOO�EH�WDNHQ�DV�DQ�DGPLVVLRQ�E\�WKH�SURVSHFWLYH�3XUFKDVHU�RU�OHVVHH�WKDW�KH�KDV�UHOLHG�VROHO\�
XSRQ�KLV�RZQ�SHUVRQDOO\�YHULILHG�LQVSHFWLRQ�DQG�HQTXLULHV��
�LY��DOO�GHVFULSWLRQV��GLPHQVLRQV��UHIHUHQFHV�WR�FRQGLWLRQ�DQG�RWKHU�GHWDLOV�DUH�JLYHQ�ZLWKRXW�
UHVSRQVLELOLW\�DQG�VKRXOG�QRW�EH�UHOLHG�RQ�DV�VWDWHPHQWV�RI�IDFW�DQG�SURVSHFWLYH�3XUFKDVHUV�RU�OHVVHHV�
PXVW�VDWLVI\�WKHPVHOYHV�E\�LQVSHFWLRQ�RU�RWKHUZLVH�DV�WR�WKH�FRUUHFWQHVV�RI�HDFK�RI�WKHP��
�
$OO�SODQV��DUHDV�DQG�VFKHGXOHV�KDYH�EHHQ�SURGXFHG�IRU�UHIHUHQFH�RQO\�DQG�DUH�EDVHG�RQ�2UGQDQFH�
6XUYH\�SODQV��
7KH�SKRWRJUDSKV�SULQWHG�LQ�WKHVH�SDUWLFXODUV�VKRZ�RQO\�FHUWDLQ�SDUWV�RI�WKH�SURSHUW\�DQG�WKH\�ZHUH�QRW�
QHFHVVDULO\�WDNHQ�ZKHQ�WKH�SDUWLFXODUV�ZHUH�SURGXFHG��
7KHVH�SDUWLFXODUV�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�LQ�JRRG�IDLWK�DQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�3URSHUW\�0LVGHVFULSWLRQV�
$FW������WR�JLYH�D�IDLU�DQG�UHOLDEOH�YLHZ�RI�WKH�SURSHUW\���,I�\RX�KDYH�DQ\�SDUWLFXODU�SRLQWV�RI�LQWHUHVW�LQ�
WKH�SURSHUW\�RU�LI�WKHUH�DUH�SRLQWV�RQ�ZKLFK�\RX�UHTXLUH�DQ\�IXUWKHU�LQIRUPDWLRQ�RU�YHULILFDWLRQ��3).�5XUDO�
/WG�ZLOO�HQGHDYRXU�WR�SURYLGH�VXFK�LQIRUPDWLRQ�DOWKRXJK�\RX�VKRXOG�QRWH�WKDW�GHVFULSWLRQV�DUH�VXEMHFWLYH�
DQG�DUH�JLYHQ�DV�DQ�RSLQLRQ�DQG�QRW�DV�D�VWDWHPHQW�RI�IDFW��
5HJLVWHUHG�1XPEHU������������LQ�(QJODQG�
5HJLVWHUHG�2IILFH�����7KH�&RXUW\DUG��(GHQKDOO��3HQULWK��&XPEULD��&$����67���
7HOHSKRQH���������������

6DOH�	�/RFDWLRQ�3ODQV�
)RU�*XLGDQFH�2QO\�±�1RW�WR�6FDOH�

5HSURGXFHG�IURP�WKH�2UGQDQFH�6XUYH\�0DS�ZLWK�WKH�VDQFWLRQ�RI�WKH�&RQWUROOHU�RI�+�0��6WDWLRQHU\�2IILFH��/LFHQFH�1R��
(6����������



�

DĂŝŶ�KĨĨŝĐĞ͗�ϭϬ�dŚĞ��ŽƵƌƚǇĂƌĚ͕��ĚĞŶŚĂůů͕�WĞŶƌŝƚŚ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�ϴ^d������������������������������� � d͗�Ϭϭϳϲϴ�ϴϲϲ�ϲϭϭ�
DĂƌƚ�KĨĨŝĐĞ͗��ŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů�,Ăůů͕�^ŬŝƌƐŐŝůů͕�WĞŶƌŝƚŚ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�Ϭ�E������������������������������� � t͗�ƉĨŬƌƵƌĂů͘ĐŽ͘ƵŬ�
�
ZĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�Z/�^͘�ZĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ŶŐůĂŶĚ�EŽ͗�ϬϵϰϳϬϮϰϱ�
ZĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�KĨĨŝĐĞ͗�ϭϬ�dŚĞ��ŽƵƌƚǇĂƌĚ͕��ĚĞŶŚĂůů͕�WĞŶƌŝƚŚ͕��ƵŵďƌŝĂ͕���ϭϭ�ϴ^d��
sĂƚ�ZĞŐ�EŽ͗�ϰϰϭ�ϮϭϰϮ�ϰϯ�

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�

ZhZ�>�

� � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � 2XU�UHI��-.(�$0%�/6����
�
� � � � � � � � � � � 'DWH��-XO\������
�
�
�
'HDU�6LU�0DGDP�
�
/DQG�DW�%DOG�+RZ��0DWWHUGDOH�
�
:H�KDYH�SOHDVXUH�LQ�HQFORVLQJ�RXU�SDUWLFXODUV�LQ�UHJDUG�WR�WKH�VDOH�RI�WKH�DERYH�SURSHUW\��
�
3OHDVH�QRWH�WKH�ODQG�FDQ�EH�YLHZHG�DW�DQ\�WLPH�GXULQJ�GD\OLJKW�KRXUV�ZKHQ�LQ�SRVVHVVLRQ�RI� WKH�
HQFORVHG�SDUWLFXODUV���:KHQ�YLHZLQJ�WKH�ODQG��SOHDVH�EH�FDUHIXO�QRW�WR�REVWUXFW�DQ\�JDWHZD\V��WKH�
KLJKZD\�RU�DQ\�SURSHUW\�EHORQJLQJ�WR�D�WKLUG�SDUW\���3OHDVH�GR�QRW�GLVWXUE�DQ\�OLYHVWRFN�JUD]LQJ�RQ�
WKH�ODQG��
�
3OHDVH�DOVR�QRWH�WKDW�QR�YHKLFXODU�DFFHVV�LV�WR�EH�WDNHQ�WR�WKH�ODQG�ZKHQ�XQGHUWDNLQJ�DQ�LQVSHFWLRQ�
DQG�WKH�ODQG�PXVW�EH�YLHZHG�RQ�IRRW�DW�DOO�WLPHV��
�
,�FDQ�FRQILUP� WKDW� WKH� ODQG�KDV�EHHQ�SODFHG�RQ� WKH�PDUNHW�ZLWK�D�*XLGH�3ULFH�RI����������)RUW\�
7KRXVDQG�3RXQGV��� � ,I�\RX�DUH� LQWHUHVWHG�LQ�WKH�SURSHUW\��WKHQ�ZH�ZRXOG�DGYLVH�WKDW�\RX�UHJLVWHU�
\RXU� LQWHUHVW�ZLWK�3).�5XUDO� DV� VRRQ� DV� SRVVLEOH� LQ� RUGHU� WKDW� \RX� FDQ� EH� NHSW� DEUHDVW� RI� DQ\�
GHYHORSPHQWV�RU�FKDQJHV�ZLWK�UHJDUG�WR�WKH�PDUNHWLQJ�RI�WKH�SURSHUW\��
�
3OHDVH�QRWH�WKDW�LQ�OLQH�ZLWK�0RQH\�/DXQGHULQJ�5HJXODWLRQV�ZH�ZLOO�EH�UHTXLUHG�WR�XQGHUWDNH�GXH�
GLOLJHQFH�FKHFNV�RI�DOO�LQWHUHVWHG�SDUWLHV��SULRU�WR�DQ\�RIIHU�IRU�WKH�ODQG�EHLQJ�DFFHSWHG��
�
,I�\RX�UHTXLUH�DQ\�IXUWKHU�LQIRUPDWLRQ�ZLWK�UHJDUG�WR�WKLV�PDWWHU�RU�WKH�VDOH�LQ�JHQHUDO��WKHQ�SOHDVH�GR�
QRW�KHVLWDWH�WR�JHW�LQ�WRXFK��
�
0D\� ,� WDNH� WKLV�RSSRUWXQLW\� WR� WKDQN�\RX� IRU� \RXU� LQWHUHVW� LQ� WKH� ODQG�DW� %DOG�+RZ�ZKLFK�ZH�DUH�
PDUNHWLQJ���
�
<RXUV�VLQFHUHO\��

�
-R�(GZDUGV�05,&6�
'LUHFWRU�	�5XUDO�6XUYH\RU�
MRHGZDUGV#SIN�FR�XN���
�
(QFO�� �


